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巴西大豆作物状况整体良好，东南部天气令人担忧

巴西大豆初期收割工作已经开始，出口可能提前

CFTC持仓报告：基金在CBOT大豆期货期权上继续减持净多单

12/27/2016 12/28/2016 涨跌 涨跌幅度
美豆 1023.6 1016.4 -7.2 -0.7%
美豆粕 321.8 320.1 -1.7 -0.5%
美豆油 35.36 35.13 -0.23 -0.7%
马棕榈油 3038 3042 4 0.1%
大豆 3800 3800 0 0.0%

豆粕 3420 3450 30 0.9%

豆油 7250 7290 40 0.6%

菜粕 2580 2580 0 0.0%

菜油 7250 7250 0 0.0%
棕榈油 6470 6550 80 1.2%

12/27/2016 12/28/2016 涨跌 正常区间
豆粕 294 352 58 （0,600）
豆油 340 422 82 （-300，200）
棕榈油 28 254 226 （-300，200）
菜粕 89 114 25 （-100,600）
菜油 118 260 142 （-400,1000）

1月 5月 9月

大豆 - 3460 3410

豆油 - 7480 7270
棕榈油 - 6450 6150

菜籽油 - 7262 7446

1月 5月 9月
盘面压榨利润 - -30.315 37.95 -

12/27/2016 12/28/2016 涨跌
现货压榨利润 (35.67) (4.72) 30.95 （-350，300）

现货Y-P 780 740 -40 （500,800）
现货M-RM 840 870 30 （600,1000）
Y09-Y01 172 164 -8 （-200,0）
P09-P01 -314 -228 86 （-200,0）

OI09-OI01 376 426 50 （-600,100）
M09-M01 -286 -268 18 （0,200）

RM09-RM01 -158 -148 10 （0,200）
Y-P09 954 964 10 （550,800）
Y-P01 468 572 104 （550,800）
M-RM09 507 512 5 （500,700）
M-RM01 635 632 -3 （500,700）
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12/27/2016 12/28/2016 变化 正常区间
大豆 632.95 619.64 -13.311 （-450，650）
豆油 90.2 91.39 1.19 （90，130）
棕榈油 28.3 28.3 0 （40,100）
大豆 21943 21943 0
豆粕 5000 5000 0
豆油 18889 18889 0
棕榈油 1300 1300 0
菜粕 0 0 0
菜油 8572 8572 0

大豆

豆粕

菜粕

豆油

棕榈油

A1705 国产大豆价格稳中有涨。黑龙江可作为食品用的大
豆较少，且目前中储粮粮库大豆收购价格较高，有效地提
振了东北大豆市场，大多农户大多大豆售往中储粮粮库，
其使得东北市场商品豆货源收购难度较大，货源量少，经
销商为带动大豆收购量，价格继续上调。收盘在4240之
上，空单止损

M1705 因技术性卖盘且南美天气担忧缓解，27日CBOT大豆
回落。USDA出口检验报告显示，上周美国出口检验大豆
1,710,188吨，接近140-180万吨的预估区间高端。国内豆
粕现货大多呈稳中反弹态势，但为吸引采购，部分经销商
逆势下调20-40，沿海豆粕价格在沿海豆粕价格3450-3600
元/吨一线，涨20-40元/吨。多单止损2800

RM705 国产菜粕无货大多停报，沿海国产加籽粕报价大多
稳定，局部上涨，成交4000吨。沿海地区加拿大油菜籽压
榨的菜粕价格涨20元/吨，至2590-2600元/吨一线。因看
好后市需求，今年市场冬储需求明显，买家大量买入明年
菜粕基差，市场心态尚可，菜粕期价反弹。多单止损2300

Y1705 外盘方面美豆价格受南美种植良好影响逐步下跌，
美豆油宽幅震荡。受季节性因素以及环保因素影响，豆油
库存大幅下降至92万吨附近，为过去4年同期的低点。当
前受整体大宗商品整体回调的影响带动豆油大幅下跌，多
单暂时止损出局。由于月度平衡表显示豆油供应依旧趋向
紧张，我们维持后市逢低买入看法不变，暂时观望。

持仓建议

P1705 近期印尼赛港等地发往中国得棕榈油船开始增长，
12月有记录买船数量将放大至50万吨，渠道库存逐步建
立，港口库存逐步回升，华南基差大幅下调，现货价格在
6400元/吨附近。当前印尼和马来西亚降水良好，单产逐
步恢复，05合约较难有大幅上涨动力。暂时观望。
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菜籽油

OI1705 12月21日菜籽油拍卖约10万吨，平均成交价7043
。此次拍卖价格为连续第二周下降，对菜籽油期货施加一
定压力。然而相对于前50万吨7000以下的成交价格此次成
交均价依旧较高，使市场上流通菜油平均成本抬高。等待
大跌做多机会。

持仓建议
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