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CFTC持仓报告：基金在CBOT大豆期货期权上继续减持净多单

12/30/2016 12/31/2016 涨跌 涨跌幅度
美豆 1005 996.2 -8.8 -0.9%
美豆粕 316.7 312.3 -4.4 -1.4%
美豆油 34.69 34.88 0.19 0.5%
马棕榈油 3017 3062 45 1.5%
大豆 3750 3700 -50 -1.3%

豆粕 3400 3330 -70 -2.1%

豆油 7350 7320 -30 -0.4%

菜粕 2580 2580 0 0.0%

菜油（进口四级） 7600 7500 -100 -1.3%
棕榈油 6450 6450 0 0.0%

12/30/2016 12/31/2016 涨跌 正常区间
豆粕 375 312 -63 （0,600）
豆油 452 572 120 （-300，200）
棕榈油 69 0 -69 （-300，200）
菜粕 90 260 170 （-100,600）
菜油 593 498 -95 （-400,1000）

1月 5月 9月

大豆 - 3420 3350

豆油 - 7420 7270
棕榈油 - 6400 6130

菜籽油 - 7230 7424

1月 5月 9月
盘面压榨利润 - -37.67 55.75 -

12/30/2016 12/31/2016 涨跌
现货压榨利润 17.13 6.63 -10.5 （-350，300）

现货Y-P 900 870 -30 （500,800）
现货M-RM 820 750 -70 （600,1000）
Y09-Y01 135 230 95 （-200,0）
P09-P01 -338 -394 -56 （-200,0）

OI09-OI01 418 360 -58 （-600,100）
M09-M01 -210 -228 -18 （0,200）

RM09-RM01 -189 -37 152 （0,200）
Y-P09 990 922 -68 （550,800）
Y-P01 517 298 -219 （550,800）
M-RM09 514 507 -7 （500,700）
M-RM01 535 698 163 （500,700）
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12/30/2016 12/31/2016 变化 正常区间
大豆 630.08 626.33 -3.746 （-450，650）
豆油 91.39 89.66 -1.73 （90，130）
棕榈油 28.7 35.3 6.6 （40,100）
大豆 24635 24635 0
豆粕 5000 5000 0
豆油 18589 18589 0
棕榈油 1300 1300 0
菜粕 0 0 0
菜油 9945 9945 0
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菜粕
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库存（万
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A1705 国产大豆价格大多企稳。春节愈发临近，且随着大
豆价格连续上涨，而今年新的运输交规出台后，货车限载
严格，运价成本大幅上涨，共同增加了大豆到厂价格。东
北商品豆货源量少，其使得东北市场商品豆货源收购难度
较大，沿淮产区农户手中大豆货源逐步进入尾声，春节过
后市场还将有一波补库过程，现东北一些经销商及沿淮大
多收购仍有囤货意愿，其对东北豆行情形成支撑。跌破
4200，空单开仓

M1705 因南美产量前景改善且中国出口需求不确定，3日
CBOT大豆下跌。南美大豆产量前景明朗，巴西新豆收割工
作即将全面展开，随着南美新豆即将收获上市，美国大豆
出口销售步伐已经呈现放慢态势。进口大豆到港庞大，
12-1月进口大豆到港量近1700万吨，因大豆压榨利润丰
厚，随着大豆集中到港，大多油厂恢复开机，且一些大型
油厂保持双线开机中，油厂开机率继续回升。预计未来两
周大豆周压榨量仍将在195万吨左右的历史记录水平。沿
海豆粕价格在3270-3500元/吨一线，跌50-140元/吨。空
单持有

RM705 国产菜粕无货大多停报，沿海国产加籽粕报价大多
稳定，局部回落。沿海地区加拿大油菜籽压榨的菜粕价格
在2520-2600元/吨一线，跌50元/吨。下游买家观望心理
明显，市场成交变淡，沿海地区菜粕库存有所增加，对菜
粕行情构成制约。空单持有

Y1705 外盘方面南美豆种植依旧良好，然而豆粕出口进度
不佳使压榨利润较低，丰产大豆库存提高。丰产压力更多
以库存累积方式体现，对美豆油压力有限。国内方面，由
于环保因素以及运力，开机率无法大幅提升，国内豆油库
存一路下滑至90万吨附近，年前难以有大幅下跌空间。05
合约建议6800-6900附近开仓，止损6650下方，止盈7300.



棕榈油

菜籽油

OI1705 12月28日菜籽油拍卖约10万吨，平均成交价6783
。此次拍卖价格为连续第三周下降，对菜籽油期货施加一
定压力。然而相对于前50万吨7000以下的成交价格此次成
交均价依旧较高，使市场上流通菜油平均成本抬高。菜籽
油抛储价格因期价下跌而降低，如果05合约期价无法回升
至7400以上，抛储平均价格可能再度下跌，对主力合约施
压。暂时观望。

持仓建议

P1705 近期印尼赛港等地发往中国得棕榈油船开始增长，
12月有记录买船数量将放大至50万吨，渠道库存逐步建
立，港口库存逐步回升，华南基差大幅下调，现货价格在
6400元/吨附近。当前印尼和马来西亚降水良好，单产逐
步恢复，05合约较难有大幅上涨动力。暂时观望。
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